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1. Indledning

I henhold til bekendtggrelse nr. 813 af 24. juni 2013 om budget og regnskabsvasen mv. for fellesfon-
den udarbejdes der en konsolideret arsrapport for feellesfonden. Arsrapporten affattes i henhold til geel-
dende bekendtgerelse om statens regnskabsvasen, bekendtgerelse nr. 70 af 27. januar 2011.

Fra 2012 udarbejdes der en sarskilt arsrapport for stiftsmidlerne.

Der er i hvert stift nedsat et Stiftsrad, som i henhold til lov om folkekirkens gkonomi har til opgave at
bestyre stiftsmidlernes forvaltning. Stiftsradet bestyrer midlerne pa menighedsradenes vegne og fastsat-
ter herunder en politik for udlan af stiftsmidlerne til de lokale kasser. Stiftsmidlerne, som bestar af kir-
kernes og praesteembedernes kapitaler, udger pa landsplan ca. 5,0 milliarder kr.

Stiftsradet har overladt forvaltningen af Viborg Stifts stiftsmidler til bestyrelsen for Falles Kapitalfor-
valtning. Denne bestyrelse forvalter samtlige stifters midler.
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2 Regnskab for stiftsmidler 2014
2.1. Beretning

Arsregnskabet udviser et samlet underskud pa t.kr. 4.918 for 2014, hvilket er t.kr. 3.982 mindre i forhold
til 2013, hvor underskuddet udgjorde t.kr. 8.900.

Udviklingen i resultatet kan iseer henfares til udviklingen i urealiserede kursreguleringer, der i 2014 ud-
viser en nettoindtaegt pa t.kr. 7.474 mod et nettotab pa t.kr. 19.243 i 2013. Resultatet pavirkes endvidere
af faldende renteindtaegter pa veerdipapirbeholdningen, som udviser en indtaegt pa t.kr. 12.541 mod en
indtaegt pa t.kr. 22.301 i 2013 samt en stigning i renteudgifterne som falge af en forhgjet indlansrente i
2014,

Driftsresultatet til udlodning udviser et underskud pa t.kr. 12.392 i 2014, hvilket er en &ndring pa t.kr.
22.736 i forhold til driftsresultatet pa t.kr. 10.344 i 2013. Dette skyldes stigende renteudgifter som falge
af en forhgjelse af indlansrenten fra 3 pct. i 2013 til 4,5 pct. i 2014 for at reducere egenkapitalen sam-
menholdt med faldende renteindtegter pa vardipapirbeholdningen svarende til t.kr. 9.760 i forhold til
2013.

Efter afholdelse af administrationsudgifter til Feellesfonden og Faelles Kapitalforvaltning pa i alt t.kr.
872 udviser stiftsmiddelregnskabet et underskud pa t.kr. 12.392 far urealiserede kursreguleringer.
Urealiserede kursreguleringer udger en samlet gevinst pa t.kr. 7.474, hvorefter der bliver et samlet un-
derskud pa t.kr. 4.918.

Pr. 31.12.2013 udgjorde den fri egenkapital (egenkapital ekskl. reserve for urealiserede kursavancer)
t.kr. 24.166. Efter overfarsel af arets negative resultat far urealiserede kursreguleringer, t.kr. 12.392 ud-
ger den fri egenkapital pr. 31.12.2014 t.kr. 11.774. Pr. 31.12.2013 udgjorde reserve for urealiserede
kursavancer t.kr. 1.798. Efter overfarsel af arets urealiserede kursreguleringer t.kr. 7.474 udger reserve
for urealiserede kursavancer pr. 31.12.2014 t.kr. 9.272.

Den samlede egenkapital udger pr. 31.12.2014 t.kr. 21.046, svarende til summen af den frie egenkapital
og reserve for urealiserede kursavancer.

2014 har veeret praeget af en fortsat beskeden stigning i indlan, hvorimod der pa udlan ses et fortsat fald i
forhold til tidligere ar.

Det samlede indlan er steget med t.kr. 9.787 fra t.kr. 790.072 til t.kr. 799.859 svarende til en stigning pa
1,24 procent.

Det samlede udlan er derimod faldet med t.kr. 12.392 fra t.kr. 312.691 til t.kr. 300.299 svarende til et
fald pa 4 procent, hvilket dog er en reduktion i forhold til sidste ar, hvor faldet udgjorde 7,5 procent.
Herudover udger bevilgede men ej udbetalte udlan t.kr. 16.607.

Udlansprocenten udggr 37,54 procent af det gennemsnitlige samlede indlan, hvilket er et fald pa 2 pro-
cent i forhold til ultimo 2013.
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Overskydende likviditet investeres i investeringsbeviser via Felles Kapitalforvaltning.
Beholdningen af investeringsbeviser er steget med t.kr. 12.000 fra t.kr. 478.442 til t.kr. 490.442. Stig-
ningen af investeringsbeviser skal ses i lyset af savel stigningen i indlan samt tilbagebetaling af udlan.

Den kontante likvide beholdning tilstraebes holdt sa lav som muligt under skyldigt hensyn til likviditets-
stramme omkring rente- og terminskarsler samt bevilgede ej udbetalte 1an. Likviditeten udgjorde pr.
31.12.2014 t.kr. 14.533.

2.2. Forrentningen af stiftsmidler 2014.

Viborg Stiftsrad har besluttet at forrentningsprocenten i 2014 for indlan skal vare 4,5 procent samt 3,5
procent for udlan. Safremt det realiserede afkast bliver stgrre eller mindre end det udloddede, vil der
blive taget hensyn til dette ved fastsettelse af renten for det kommende ar (2016).

Den samlede renteindteegt samt realiserede kursgevinster/tab for 2014 udger t.kr. 24.446. Dette belgb
udger en forrentning af den gennemsnitlige indlanssaldo pa 3,06 procent.

Den samlede renteindtagt er faldet med t.kr. 10.479 svarende til et fald pa 30,64 procent, som dels er
forarsaget af et faldende udlan samt en markant andring i renteindtaegten fra investeringsbeviserne. Ud-
lodningen i investeringsbeviserne udgjorde i 2014 2,5 procent mod 4,88 procent i 2013.

Renteudgifterne til indlan er derimod steget med t.kr. 12.227 fra t.kr. 23.740 i 2014 til t.kr 35.967 som
falge af forhgjelsen af indlansrenten fra 3 procent i 2013 til 4,5 procent i 2014.

Den effektive forrentning af de investerede belgb i investeringsbeviserne gennem Feelles Kapitalforvalt-
ning er for 2014 opgjort til 4,25 procent, hvilker er veesentligt over det udloddede afkast. Forskellen
skyldes urealiserede kursgevinster. De urealiserede kursgevinster kan iseer henfares til et fald i markeds-
renten. Det lave renteniveau vil sla igennem pa det realiserede renteafkast af investeringsbeviserne, og
safremt det meget lave renteniveau aflgses af en stigende rente, vil det indebzre urealiserede og pa sigt
realiserede kurstab.

Sammenfattende er det forventningen, at afkastet vil veare faldende i de kommende ar.

Det bemarkes at implementeringen af nye gkonomisystemer, KAS og GIAS, skal finansieres af stifts-
midlernes afkast.

Det er Stiftsradet i Viborg Stifts opfattelse, at det realiserede afkast er tilfredsstillende i forhold til de
geeldende markedsvilkar.
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2.3 Regnskabspraksis

Ifglge § 234, stk. 5 i lov om folkekirkens gkonomi aflaegger Stiftsradet regnskab for kirkernes og
preesteembedernes gvrige kapitaler efter bestemmelser fastsat af kirkeministeren.

Krav til regnskabsmaessigt materiale er beskrevet i bekendtgarelse nr. 1367 fra 2010 om bestyrelse af
kirkernes og praesteembedernes kapitaler. Kapitel 4 om afleeggelse af regnskab i bekendtgarelsen fast-
setter de generelle krav til regnskabsafleeggelsen, konsolidering og revision.

Verdipapirer omfatter bgrsnoterede investeringsbeviser, som bogfares til kostpris. Pa balancedagen
veerdisattes de bgrsnoterede investeringsbeviser til ultimo kursens dagsveerdi (berskursen). Savel reali-
serede som urealiserede kursreguleringer indregnes i resultatopgarelsen.

Fra 2012 opgeres urealiserede kursaendringer ultimo i resultatopgarelsen som andring i ultimo aret far
til ultimo indevarende ar. Under balancen opgeres de urealiserede kursaendringer fortsat som regulering
fra kagbstidspunktet til ultimo regnskabet.
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Tabel 2.3.1 Resultatopggrelse Viborg Stifts stiftsmidler

Regnskab 2013 Regnskab 2014
Stiftsmidlernes resultat kr.
Renteindtagter udlan -11.895.395 -11.176.782
Renteindtaegter veerdipapirer/bank -22.301.376 -12.541.178
Renteindteegter i alt -34.196.771 -23.717.960
@vrige indtegter 0 0
Indteegter i alt -34.196.771 -23.717.960
Renteudgifter - indlan 23.740.066 35.967.286
Administrationsomkostninger (inkl. kurtage) 806.584 871.641
Omkostninger i alt 24.546.650 36.838.927
Resultat ordingr drift -9.650.121 13.120.967
Realiserede kursgevinster -693.513 -728.507
Realiserede kurstab 0 0
Driftsresultat til udlodning -10.343.634 12.392.460
Urealiserede kursgevinster ultimo -197.966 -8.028.915
Urealiserede kurstab ultimo 19.441.459 554.545
Urealiserede kursgevinster i alt 19.243.493 -7.474.370
Samlet resultat 8.899.860 4.918.090
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Tabel 2.3.2 Balance for Viborg Stifts stiftsmidler

Primo Ultimo
Aktiver (t. kr.) Konto 2014 2014
Finansielle anleegsaktiver
Udlan 5416+5512 312.691  300.299
Bevilget udlan ej udbetalt 5424 20.922 16.607
Investeringsbeviser 5813+5903 478.442  490.442
Investeringsbeviser urealiseret tab/gevinst til pari 582211+582310 5.403 6.488
Investeringsbeviser urealiseret tab/gevinst ultimo 582312 1.797 9.272
Materielle anleegsaktiver i alt 819.255  823.108
Omseetningsaktiver
Debitorer 6115 2.882 311
Periodeafgraensningsposter 6190 865 394
Likvide beholdninger 63XX 14.697 14.533
Omsatningsaktiver i alt 18.445 15.238
Aktiver i alt 837.699  838.346
Passiver (t. kr.) Konto Primo 2014 Ultimo 2014
Egenkapital
Egenkapital 741110 -24.166 -11.774
Egenkapital ureal.kursv. ultimo 741120 -1.798 -9.272
Egenkapital i alt -25.964 -21.046
Hensattelser 76-7T7XX -20.922 -16.607
Langfristede geeldsposter
Gravstedskapitaler 841460-70+850460-70 -730.219 -738.880
Anden indlan 841410-50+850410-50 -59.853 -60.978
Langfristede geeldsposter i alt -790.072 -799.859
Kortfristede geeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydel-
ser 95XX -2 0
Periodeafgraensningsposter 96X X -740 -835
Kortfristet geeld i alt -742 -835
Geld i alt -790.814 -800.693
Passiver i alt -837.699 -838.346
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2.4. Pategning af stiftsradet

Det tilkendegives hermed,

1. at arsrapporten for Viborg Stifts stiftsmidler er rigtig, dvs. at arsrapporten ikke indeholder vasentlige
fejlinformationer eller udeladelser, herunder at opstillingen og rapporteringen i arsrapporten er fyldest-
gerende,

2. at de dispositioner, som er omfattet af regnskabsaflaeggelsen, er i overensstemmelse med meddelte
bevillinger, love og andre forskrifter samt med indgaede aftaler og seedvanlig praksis, og

3. at der er etableret forretningsgange, der sikrer en gkonomisk hensigtsmaessig forvaltning af de midler
og ved driften af de institutioner, der er omfattet af arsrapporten.

Viborg, den 10. marts 2015

///%f)/,,./ Soorr
Formand Karl Georg Pedersen




